
信息分析述评

2024年11月

跨境结算的数字支付



信息分析述评 2024年11月

跨境结算的数字支付 1

目录

导言	 2

寻找替代国际支付机制	 3 

通过中介付款	 4

易货交易	 6

数字解决方案	 7 

加密货币	 7

数字金融资产	 12

央行数字货币	 15

可行性	 19



信息分析述评 2024年11月

跨境结算的数字支付 2

导言
国际贸易中传统的跨界支付机制依赖于使用银行网络、金融机构和

专门的汇款系统。现有系统的一个关键特征是“网络效应”，即，平

台的价值随着用户数量的增加而提升。这种影响也决定了美元作为

世界主导货币的地位。

通过银行代理账户进行国际支付的传统方式效率低，发展中国家

利用程度低。国际汇款平均需要三到五天，但在不可预见的情况

下，这一时间可能会大大延长。此外，还有因地区差异，形成了国际

业务不平等的环境，导致银行手续费高的问题。例如，在欧洲，跨境

转账的平均手续费不到金额的2%，而在拉丁美洲，手续费可能超

过7%。

上述因素对发展中国家对现代世界货币体系和现有结算和支付基

础设施的信心产生了负面影响，并要求制定和实施新的跨境支付

概念。
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寻找替代国际支付机制
近年来，在跨境支付领域寻找替代解决方案的紧迫性也与对俄罗斯

的制裁限制有关，这不仅对欧亚地区的国际贸易，而且对全球国际

贸易产生了负面影响。

欧盟于2024年6月通过了第14个一揽子制裁措施，其中包括禁止欧

洲公司使用俄罗斯金融信息传输系统（类似于SWIFT）。

在此之前不久，美国财政部扩大了制裁名单，将包括来自中国的200

多个法人实体和30多名个人列入其中。莫斯科交易所及其子公司受

到制裁。因此，暂停了美元和欧元的交易所交易和结算。

此外，作为一系列限制措施的一部分，美国财政部发布了一份关于

遵守制裁合规规范的最新备忘录。备忘录的目的是警告外国金融机

构，一旦参与被封锁俄罗斯人利益的重大交易，会面临涉俄次级制

裁风险。

该文件扩大了可能对外国金融机构与俄罗斯被封锁人员的交易，以

及两用商品交易，实施次级制裁的范围。

根据俄罗斯中央银行的数据，到2024年7月，四分之一的俄罗斯企

业，即出口商遇到与外国交易对手结算困难的问题。被调查者指

出，以友好国家货币付款的主要问题在于会冻结或退还付款，以及

收账时间长。特别是，由于美国的次级制裁威胁，中资银行大幅收紧

了对俄交易的要求。其结果是，数十亿元人民币被冻结，付款呈现延

迟数周的情况。

https://www.cbr.ru/Collection/Collection/File/50601/report_01092024.pdf
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通过中介付款
一些俄罗斯企业开始使用第三国的中介机构来规避限制，导致交

易成本急剧上升—支付手续费从几乎从零提升至6%。这尤其使中

小企业的经营雪上加霜，其中许多企业面临倒闭的威胁。据市场人

士介绍，目前有中介参与的从华进口商品结算份额约为付款量的

70-80%。通过中介付款已成为出口商和进口商的普遍做法。

一般来说，通过中介进行支付的算法如下图所示。支付代理服务的

手续费平均为3.5-4%，加上支付订单的成本，具体取决于支付量：当

超过特点阈值时，手续费往往会下降。除了支付代理的佣金外，客户

还承担代理的兑换费用，通常为当前汇率（基准）加上两卢布（针对

美元和欧元）。付款委托的执行期限为一至三天。 

据市场参与者称，如果需要向对俄罗斯不友好的司法管辖区的交易

对手付款，上述通过代理付款的方案会变得更加复杂。在这种情况

下，中介的数量显着增加，支付速度也明显延长—达到三到七天。 

通过支付代理进行结算的通用算法（进口到俄罗斯）

资料来源：作者提供。

1.在与外国供应商的合同中规定通过第三方付款的可能性。

2.与友好外国司法管辖区的中介公司签订代理协议。

 3.在与代理人合作的俄罗斯银行开设账户，以进行结算。
接受外汇管制(如果交易超过100 万卢布)。

4.将卢布资金转入代理人在俄罗斯银行的账户(代理人报酬和本金付款)。

5.代理人以发票上的货币向外国供应商付款。

6.外国供应商发货，进口企业清关。

https://www.reuters.com/business/finance/russia-payment-hurdles-with-china-partners-intensified-august-sources-say-2024-08-30/
https://www.vedomosti.ru/finance/articles/2024/10/30/1071766-rinok-platezhei-v-kitai-zahvatili-posredniki?shared_token=f4d61dbc97a600387cba909f6af42bd57e410de1
https://www.vedomosti.ru/finance/articles/2024/10/30/1071766-rinok-platezhei-v-kitai-zahvatili-posredniki?shared_token=f4d61dbc97a600387cba909f6af42bd57e410de1
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为在艰难的国际环境下促进对外贸易，俄罗斯央行2024年4月

放宽了外汇管制条例。作出如下调整：  

1.	 外汇管制门槛从60万卢布提高到100万卢布，即在进行100万卢布以内的交易时，仅向银
行报告外汇交易类型代码，无需提交交易文件。

2.	 企业有权通过任何授权银行，根据注册的外贸合同进行结算，而不仅仅是通过其注册的
银行。

3.	 取消了企业向授权银行发送确认货物在欧亚经济联盟内转移的运输、装运和其他文件的
义务。联邦海关总署将自行与银行交换这些文件。

4.	 明确了向银行提交与外国交易对手的现金交易文件，以及形成此类交易财务报表的特殊
性（在特别经济措施的框架内）。此类合同有45天的时间进行登记。

为摆脱付款困难，一些俄罗斯企业正在寻找其他临时解决方案。例

如，一些公司转为购买黄金，然后运往香港并在那里出售，以将资金

存入银行账户。然而，很明显，此类解决方案并不是摆脱窘态的关键

出路。

https://cbr.ru/press/event/?id=18555
https://nalog-nalog.ru/valyutnye_operacii/novoe-v-valyutnom-kontrole-po-vneshnetorgovym-kontraktam-s-1-aprelya-2024/
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易货交易
规避金融限制的另一个有效解决方案是易货交易，双方在此情况

下，不使用现金，交换商品。

易货交易可分为三种类型： 

易货交易的主要优势是能够在传统支付方式可能受到限制或难以执

行的情况下实施。

此类交易的关键风险与合同的订立有关，即确定等价交换货物的公

允价值。此外，即使在合同签订后，也存在着商品或服务价格波动的

市场风险，这可能会导致合同一方遭受重大损失。

上述机制只是临时解决办法，由于其特殊性和相关的高交易成本，

不能长期使用。

1.	 仅涉及两家公司的封闭式易货交易。其中包括对价交付—交换价值相似的货物，以及对
价采购—即A公司从B公司收到货物并出售，收益用于购买B公司感兴趣的另一种货物。

2.	 公开易货交易-按一定比例进行的多边商品交换。

3.	 来料加工，即一家公司向另一家公司提供生产设施，生产一批货物，然后将部分货物作
为对价转让。
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数字解决方案
基于分布式账本技术的数字支付是当前跨境支付系统的一个有前

景的发展载体，与传统机制相比，具有许多优势。其中包括交易速

度、通过减少中介数量，降低交易成本、提高发展中国家和小企业的

金融包容性、交易的高透明度和可追溯性，以及抵御制裁和监管限

制形式的外部挑战。

建立数字跨境支付系统需要建立监管行业的法律框架，以确保市场

参与者的安全，并需要有意向的政府投入大量资金，以建立必要的

结算基础设施。

当前，各国正处于将数字工具引入国家金融体系的不同阶段。此

外，实现数字国际支付的各种工具提出了确定最佳和最有效机制的

问题。

加密货币

国际贸易中数字支付的趋势之一是使用加密货币进行结算。加密货

币是一种数字货币形式，使用密码学来确保安全，并基于分布式账

本技术运行。它们具有分散性，不受中央银行和政府的控制。

加密货币中最常见的是无担保加密货币，它们没有基础资产，也没

有负责任的特定发行人。此类资产的价值是根据供求关系形成的，

这使得其价格波动较大。其中包括世界上最著名的加密货币比特

币，及其替代品。
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另一种是稳定币—与传统资产价值相关联的加密货币，如法定货

币（如美元）或商品（如黄金）。在这种情况下，与实物资产相关联或

在限制汇率波动的特殊算法系统上发布，可以最大限度地减少大多

数加密货币特有的波动性。例如，最受欢迎的稳定币USDT以一比一

的比例与美元相关联。汇率的稳定性和不具有投机成分决定了稳定

币在对外经济活动中的吸引力。

现在，加密货币已经被许多国家在国际贸易中积极用于支付。 

在世界各国中，新加坡和阿联酋在加密货币采矿和流通方面拥有最

忠实的立法，它们欢迎数字创新，并通过税收优惠支持加密行业。

为了规避美国制裁，伊朗于2019年将加密货币流通合法化，并承认

采矿为工业活动，并于2022年，正式巩固了使用加密货币进口商品

的可能性。

反之，中国在法律上禁止在国内进行加密货币交易，大多数交易都

是在中国央行机构的监督下通过香港进行的，在香港，加密货币是

合法的。香港是将加密货币纳入其金融体系的领导者之一，并采取了

严肃的措施来确保交易安全，并防止犯罪收益合法化。值得注意的

是，2024年8月，中华人民共和国最高人民法院、最高人民检察院发

布通过“虚拟资产”（包括加密货币）非法获得的资金交易被列为公

认的洗钱方式之一。对此，媒体 公布了关于在中国全面禁止加密货

币交易的错误消息。事实上，这一立法变化并没有将加密货币交易

等同于洗钱，也没有改变中国大陆关于此类资产的政策，允许像以

前一样通过包括香港在内的其他司法管辖区进行交易。

https://mp.weixin.qq.com/s/lN-caQCInPqlpJrENwJyUg
https://mp.weixin.qq.com/s/lN-caQCInPqlpJrENwJyUg
https://www.mk.ru/politics/2024/08/31/kriptootnosheniya-rossii-i-kitaya-okazalis-pod-ugrozoy.html
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在欧亚经济联盟国家，加密货币领域的监管正在积极发展，以市场

参与者活动合法化和确保交易安全的形式，对加密行业的发展产

生了积极影响。近年来，欧盟成员国特别关注使用加密货币的跨境

支付问题，这与对俄罗斯的制裁压力加大，以及寻找金融交易替代

渠道的需要密不可分。目前，欧亚经济联盟国家对加密货币的使用

和流通有不同的规范和条例，但在这一立法领域的立场正在逐渐趋

同。值得注意的是，重点是监管采矿、税收和防止将加密货币用于非

法活动。

在欧盟成员中，白俄罗斯是加密货币市场监管发展的领导者之一，该

国是欧亚经济联盟中第一个在立法层面定义加密货币和智能合同并

使其合法化的国家。总统亚历山大·卢卡申科于2017年签署的第8号

法令“关于发展数字经济”通过，允许在官方国家交易所以及通过高

科技园区居民的交易所运营商买卖加密货币，这是为白俄罗斯IT产

业发展而创建的特殊税收和法律制度。根据该国法律，加密货币不

作为该国国内和跨境结算的支付手段。

在哈萨克斯坦，于2020年形成加密货币监管的法律框架，在立法中

纳入了关于数字资产和采矿的新规定。自2021年以来，由于国家禁

止加密货币活动，大型采矿企业离开中国，哈萨克斯坦成为了加密

货币采矿的世界领导者之一。此外，哈萨克斯坦的低电价促进了采

矿业的发展。此外，为在2023年全面监管加密货币市场，该国总统

卡西姆若马尔特·克梅列维奇·托卡耶夫签署了“关于数字资产”的

法律，其中规定了与采矿、交换和交易，以及加密货币发行有关的条

款。与白俄罗斯一样，哈萨克斯坦的任何与加密货币相关的交易都

只允许在阿斯塔纳国际金融中心以试点法律模式下进行。在哈萨克

斯坦，就像在白俄罗斯一样，加密货币目前不可作为支付手段。

https://president.gov.by/ru/documents/dekret-8-ot-21-dekabrja-2017-g-17716
https://online.zakon.kz/Document/?doc_id=33689356&pos=3;-106#pos=3;-106
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在俄罗斯，加密货币市场直到最近还处于灰色地带，加密货币的地位

尚未在立法层面确定，主要体现在既没有直接禁止在结算中使用加

密货币，也没有承认其为支付手段。与此同时，包括央行在内的俄罗

斯当局多次注意到加密货币在国际结算中的使用增长。因此，没有

直接禁令的情况下，通过中介在对外经济活动中使用加密货币是被

允许的。在这种情况下，跨境支付的模式类似于通过支付代理的标

准支付，如下所示： 

对于这种结算方案，使用汇率与法定货币相关联的稳定币。该模式

大量用于俄罗斯和中国之间的对外经济结算，以绕过中国银行为避

免次级制裁在收紧交易控制后出现的金融限制。最普遍的方法是在

香港引入额外的中介，其将加密货币存入自身账户，然后将其转换为

现金，并根据合同进行支付。尽管这种方法有效，但外贸参与者在使

用加密货币进行跨境结算时，由于此类交易与银行资金转移缺乏联

系，面临许多问题，从而这使得税收、外汇和海关管制更加繁琐。

因此，为了在国际贸易中充分使用加密货币，此类交易的法律合法化

是必要的，这将允许考虑其特性并创建与加密货币跨境支付相关的

监管程序。

1.	 客户和供应商之间签订外贸协议，其中必须规定可以通过加密货币结算，并指定资金接
收者加密钱包的详细信息。 

2.	 供应商向客户开具加密货币付款发票，并指定资金接收者的加密钱包详细信息。

3.	 付款公司与中介签订代理协议，代表客户并由客户自费根据协议付款。

4.	 客户根据代理协议将资金转移给中介。

5.	 中介通过客户资金购买加密货币。

6.	 中介以客户名义向交易对手支付合同项下的款项。

https://www.interfax.ru/business/946200
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2024年9月1日，俄罗斯颁布了关于允许在试点法律制度(EPR)下使

用加密货币作为跨境结算的支付手段的法律。根据该法，俄罗斯银

行在与有关部门协调后，将批准EPR计划。在该制度的框架内，将制

定特殊的计算程序，并确定试点的参与者和有效期。EPR的主要目

的是为国际加密货币交易创建法律和技术基础设施，提高支付的透

明度和安全性。该制度的主要优势将保证在没有支付代理参与的

情况下，与外国交易对手进行结算，且无需将资金提取到国外。预

计，在EPR框架下下的第一笔付款将于2024年底完成。目前，在EPR

框架内，俄罗斯中央银行和财政部成立了重点小组，以测试国际加

密货币结算。参与者名单主要包括支付困难最大的电子产品等军民

两用产品的主要进口商。为确保交易安全，不会披露参与者和交易

数据。未来，计划扩大EPR规模，并吸引更多企业参与。试点项目可能

持续三年，根据其结果，将决定是否需要修改基本法规。 

因此，在外贸跨境结算中使用加密货币可能成为有效的工具，以规

避制裁限制，并改善对传统金融体系的依赖性。然而，由于这种机制

与许多风险相关，加密货币主要被视为商业的短期解决方案。 

首先，2023年最受欢迎的稳定币USDT的发行人-Tether公司-正

式宣布与美国执法部门，特别是与美国财政部海外资产控制办公

室（OFAC）合作，USDC稳定币的抵押品完全存放在美国账户中。俄

罗斯公司使用此类货币存在资产冻结的风险。

其次，在EPR框架内创建加密货币流通的集中运营商平台会带来制

裁风险。对该平台及其参与者实施封锁制裁可能会导致外国企业拒

绝与俄罗斯企业进行加密货币结算。在这种情况下，加密货币，作为

去中心化形式的主要优势，失去了其现实性。

http://publication.pravo.gov.ru/document/0001202408080020?index=17
https://www.rbc.ru/crypto/news/66a8bac99a7947ced5655f06
https://www.rbc.ru/crypto/news/66e92b009a79476fcebe3139
https://www.rbc.ru/crypto/news/6710ccff9a794737949f07d5
https://www.rbc.ru/crypto/news/6581935e9a7947cfc778d6a7
https://www.rbc.ru/crypto/news/6581935e9a7947cfc778d6a7
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数字金融资产
数字金融资产（DFA）是证券的数字等价物，即证明发行决定中规定

的发行人的具体义务和所有者的权利。

DFA的类型包括货币债权、参与非公开股份公司资本的权利、行使股

本证券权利的可行性、要求转让股本证券的权利。

DFA可以由任何资产担保，包括证券、贵金属、房地产、知识产

权等。

与加密货币一样，DFA基于分布式账本技术，可以使用在没有中介的

情况下进行交易的智能合约，将交易执行过程自动化。

在俄罗斯，DFA市场受立法监管，根据该立法，作为在功能、权利和

机会方面与传统交易所相比较的平台，信息系统运营商负责DFA的

发行和会计。 

在市场过程中，可以在不同系统之间进行DFA交易的DFA交易所运

营商也发挥着重要作用。换句话说，交易所运营商负责在二级市场

上流通DFA。

在正式列入俄罗斯银行的相关登记册时，授予信息系统运营商

和（或）DFA交易所运营商身份。目前，有11家企业在信息系统运营

商登记册中注册，只有莫斯科交易所和圣彼得堡交易所获得了授权

交易所运营商的身份。

据专家介绍，DFA市场运营两年来, 发行总额达4550亿卢布，包括

2024年8个月的配售量3740亿卢布，这表明企业对这些工具的兴趣

积极增长。最受欢迎的债务DFA占市场的95%。

https://tass.ru/ekonomika/21946615
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值得注意的是，在俄罗斯，数字金融资产不是支付手段，但俄罗斯联

邦总统于2024年3月签署了法案，其中确立，可以根据俄罗斯联邦居

民与其交易对手之间签订的外贸协议使用DFA作为对价，并规定了

在国际结算中使用DFA的要求。此外，DFA保留了债权的功能，因此

不是纯粹的合同支付手段。

不久前，在跨境结算中使用DFA的主要限制在于此类资产只能在俄

罗斯金融基础设施内发行和交易，需要外国交易对手在俄罗斯平台

上注册，这导致降低了该工具对外国企业的吸引力。

8月，立法修正案生效，允许在境外申请和登记俄罗斯DFA。 

因此，使用DFA的跨境进口结算机制可以通过直接向外国交易对手

发行,或向其转让先前在二级市场购买的资产来实现。

为了在外贸合同项下的结算中使用DFA，必须要求以合同中规定相

当于商品或服务价格的金额,反向提供DFA的条件。如果合同中没有

这一条件，则使用DFA将相当困难，因为根据法律，交易对手没有义

务接受DFA作为货币义务抵偿。

交易完成后，交易对手可以通过两种方式将收到的DFA转换为现金:

•	 等待发行人履行DFA规定的资金支付义务；

•	 在二级市场上将DFA出售给第三方。

http://publication.pravo.gov.ru/Document/View/0001202403110010
http://publication.pravo.gov.ru/document/0001202408080016?index=7
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进口合同项下DFA对价方案

资料来源：银行评论 

此外，该法律现在规定了，可以在俄罗斯平台上作为DFA处理和核算

外国数字权利(PPI)，允许在出口交易中使用。

PPI是指在国外信息系统中发布、记录和流通的权利。在俄罗斯境

内，此类权利可以用作DFA，前提是俄罗斯平台的运营商承认它们符

合DFA的相关特征。必须指出，根据有关外国法律可被归类为证券

的权利不能用作DFA。 

在这方面，主要风险是因为并非所有国家都有类似的DFA，且外国

法律往往没有明确区分证券和DFA。这种情况的结果是监管机构加

强了对DFA跨境业务的违法控制。

如果在俄罗斯资产选择不正确，该交易可能被定性为非法外汇交

易，而在国外则被定性为证券交易。

在跨境结算中使用DFA的一个重要优势是不需要使用现金来完成交

易，因为没有可能延迟或阻止交易的中介，这大大减少了外部因素的

影响。 

3. 在交易对手的存款中考虑其对 
DFA 的 权利以及权利转让

6. 向 DFA 的实际所有人转账

7.1. 偿还 DFA 后，
从名义持有人处收到资 金

7.2. 在二级市场上将 DFA 出售给他 人

居民:
按合同计算

1. 为自身交易对手
发行 DFA

4. 偿还 DFA-支付其面值

平台运营商 外国名义持有人

外国交易对手

2. 考虑名义持有人对 
DFA 的权 利

5. 向名义持有人转账

俄罗斯管辖  或

https://bosfera.ru/bo/cfa-kak-sredstvo-platezha
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DFA的优势还包括交易的高度保密性：立法修订允许不公布利于

特定个人发行DFA的决定，同时要求仅向平台运营商和俄罗斯银行

提供信息。因此，在与DFA进行跨境交易时，可以不公开披露交易

条款。

俄罗斯的DFA市场目前正在积极发展，在国际活动框架内具有相

当高的潜力，尽管在制定跨境结算机制方面，需要解决一系列的问

题。俄罗斯向其他金砖国家及其合作伙伴提出建议，通过与成员国本

国货币相关联的DFA，在 BRICS Bridge 算平台的基础上创建一个

统一的跨境支付机制，这可以成为发展DFA在对外经济活动中使用

的额外动力。

在欧亚经济联盟框架下，使用DFA也可能是一种有前景的机制，可以

在联盟成员国之间建立一个有效、稳定和抵御外部挑战的跨境支付

系统。

央行数字货币 

最有前景的数字跨境支付工具，据监管机构称，是各国政府正在

积极讨论的中央银行数字货币（CBDC）。在前一次概述中，讨论了

在欧亚大陆过境铁路通信的数字支付和结算解决方案的背景下的

CBDC，这里的重点集中在，可以确保使用CBDC，创建国际支付系统

的机制。

为了确保在跨境结算中有效使用CBDC，有必要为国家货币流通系

统的互操作性提供条件。在这种情况下，不同国家支付结算基础设

施的整合程度取决于平台的交互模式。

https://www.rbc.ru/finances/26/06/2024/667b4c5f9a7947478a28de7f
https://cbr.ru/fintech/dr/
https://index1520.com/analytics/tsifrovaya-platezhno-raschetnaya-infrastruktura-dlya-tranzitnogo-zheleznodorozhnogo-soobshcheniya/
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目前，专家们列举了三种可能的跨境支付模式： 

•	 模型1-扩展兼容性：假设存在具有兼容标准（类似的监管框架、市场

惯例、报告格式和数据要求）的独立CBDC生态系统。CBDC结算通

过二级银行完成。

•	 模型2-互联机制：更深层次的互操作性。假设通过技术接口、共同清

算机制或相关计划，连接系统。在这种情况下，没有支付中介。通常，

此类系统按照“支付对支付”方案运行：每家银行将金额转移到自己

的CBDC，然后进行清算。

•	 模型3-统一CBDC多币种系统：假设创建一个具有通用接口和规则

的多种货币流通的单一技术平台。可以使用多边“支付对支付”方案

或使用内部合成稳定币进行结算。 

CBDC单一多币种系统模型已经在一些项目中实施。其中最知名的

是国际清算银行的跨境批发项目mBridge。总体而言，自2022年以

来，CBDC跨境批发项目领域的举措数量翻了一倍多，截至目前已经

达到13个。此外，金砖国家正在积极讨论为CBDC开发共同结算和支

付基础设施。 

尽管2024年10月在喀山举行的金砖国家峰会上没有就此问题发表

公开声明，但在活动最后宣言中提出，一体化在改善国际货币和金

融体系方面的关键作用，并注意到俄罗斯担任金砖国家主席国的分

析报告，其主要建议之一是通过开发基于分布式账本技术的相互结

算平台，特别是通过使用CBDC来发展跨境支付。在该报告介绍的框

架下，俄罗斯联邦财政部长安东·西卢安诺夫表示，关于一体化，有望

在一年内在支付和结算领域达成全体参与者都能接受的解决方案。

https://www.techmonitor.ai/digital-economy/134-countries-now-exploring-cbdcs-atlantic-council-study-finds/?cf-view
http://static.kremlin.ru/media/events/files/ru/MUCfWDg0QRs3xfMUiCAmF3LEh02OL3Hk.pdf
https://minfin.gov.ru/common/upload/press_center/2024/10/BRICS_Research_on_IMFS_20241008.pdf
https://minfin.gov.ru/common/upload/press_center/2024/10/BRICS_Research_on_IMFS_20241008.pdf
https://minfin.gov.ru/ru/press-center/?id_4=39349-rossiiskoe_videnie_budushchei_mirovoi_finansovoi_sistemy_predstavili_v_ramkakh_vstrechi_finansovykh_organov_stran_briks
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目前，金砖国家所有初始成员国（2024年扩员前）都处于国家CBDC

试点阶段。例如，俄罗斯启动了数字卢布试点第二阶段，并扩大了参

与者名单。根据测试结果，制定了为引入数字卢布制定的蓝图。俄罗

斯联邦中央银行表示，如果试点项目成功完成，数字卢布将计划于

2025年中期开始大规模推行。反之，CBDC最大的试点项目是数字人

民币，2024年6月累计交易量达到7万亿元（9880亿美元。）

根据国际清算银行进行的央行的调查，预计到2030年，全球将有

24个流通中的CBDC，其中15个为零售，9个为批发。目前，只有巴哈

马、牙买加和尼日利亚全面启动了其CBDC。必须强调的是，发展中

国家正在采取更多步骤来设计和实施自己的CBDC，这表明它们对

现有的全球货币和金融体系并不满意。

在引入CBDC的风险中，可以划分为CBDC直接与加密资产相互兑换

的相关问题，可能的货币和资本流动、汇率波动等。 

目前，实施CBDC对经济和社会的长期影响存在一些不确定性。开发

和测试所需的基础设施需要各国投入大量资金和时间，但成功推出

CBDC将通过为传统跨境支付系统创造一个包容性、可持续和高科

技的替代方案，永久改变全球金融格局。以下是可以将数字支付的

特征和类型相互匹配的表格。

https://www.vedomosti.ru/finance/articles/2024/09/12/1061806-tsb-zaplaniroval-shirokoe-ispolzovanie-tsifrovogo-rublya-na-iyul-2025
https://tass.ru/ekonomika/22143263
https://tass.ru/ekonomika/22143263
https://www.ledgerinsights.com/digital-rmb-transaction-volumes-hit-56-billion-for-one-month/
https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap136.pdf
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表1.

数字支付工具的主要特点  

无担保加密货币 稳定币 DFA CBDC
发行人 无特定发行人 私人企业 法人实体和个体经

营者
中央银行

平台 加密货币交易所 加密货币交易所 发布和会计—信息
系统运营商

二级市场—DFA交
易所运营商

国外–外国名义持
有人

内部流通（零售
系统）-中央银行
平台

跨境支付（批发系
统）-多币种平台

安全 缺乏 具备，除了算法 具备 具备
定价 投机定价 取决于货币的汇率或

与硬币相关联的商品
的价值

取决于DFA担保的
资产价格动态

取决于国家货币
汇率

可用于跨
境结算

不作为支付手段

（仅适用于EPR或
通过支付代理）

不作为支付手段

（仅适用于EPR或通
过支付代理）

不作为支付手段

（只能作为对价）

作为支付手段

资料来源：作者提供。
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可行性
寻找跨境结算替代机制是促进国际贸易和确保国家经济抵御外部

挑战（包括制裁限制）的关键一步。

不可否认，传统机制仍然是对外经济活动的重要组成部分，但其佣

金高、交易时间长等缺点为更具创新性的解决方案，即基于分布式

账本技术的数字支付，带来了机遇。

对于数字支付，有许多不同的工具，包括加密货币、DFA和CBDC。这

些特征的结合直接决定了该工具在国际贸易中的使用潜力、其可扩

展性和可用性。

监管机构认为，组织国家CBDC系统之间的互操作是提高跨境支

付效率的最有前景的机制，而加密货币和DFA可以用作临时解决

方案。 

在欧亚经济联盟和金砖国家等国家间协会的框架内，通过CBDC进

行跨境支付可能更具吸引力，这与致力于减少对美国和欧盟等全球

参与者的依赖有关。 

总而言之，尽管仍存在重大监管和安全挑战，数字跨境支付正在逐

步改变对外贸易，使其流程更快、更优惠、更透明。


